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This report has been prepared by Gunder. It is being furnished to the recipients for general
information purposes only. Nothing in it should be interpreted as an offer or recommendation
of any services or financial products. This presentation does not constitute investment, legal,
tax or any other advice. Recipients should consult with their own financial, legal, tax or other
advisors as needed. This report is based on sources believed to be accurate. However, Gunder
does not warrant the accuracy or completeness of any information contained in this
presentation. Gunder assumes no obligation to update any information contained herein. This
report may not be reproduced, distributed or published, neither in whole or in part, without the

prior written permission of Gunder.
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1. Yonetici Ozeti

Tarkiye bulundugu cografi konum itibariyle yuksek i1ginim degerlerine sahiptir. Halihazirda
gunes enerjisinin en yaygin kullanim bigimi, 0zellikle sahil bélgelerinde bulunan, gunes su
kollektdrleri olup halk arasinda glines enerjisinden elektrik Gretimine de yogun bir ilgi vardir.
Ancak gerek cesitli mevzuat engelleri gerekse de finansman kaynaklarina erisimde yasanan

zorluklar, fotovoltaik sistem yatirimlarinin yayginlagmasini geciktirmektedir.

Turkiye’'de fotovoltaik sistem yatirnmlarinda kullanilan en yaygin finansman araci banka
kredileridir. Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi ve Avrupa Yatirim Bankasi gibi kuruluslarin
saglamig oldugu Turseff ve Midseff gibi fonlar Ulkemizdeki katilimci bankalar araciligiyla
yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi yatirrmlarinda kullaniimak tzere tahsis edilmektedir. Bu
krediler projelerin gelecekteki nakit akiglarini da g6z dnlnde bulundurarak cesitli faiz, geri
6demesiz dénem ve vade avantajlari sunmaktadirlar. Ote yandan, bu fonlar kisitli miktarlarda
kredi olanadi saglarken geleneksel bankacilik Urinleri sistem finansmanina uygun

dismemekte ve yilksek faiz, kisa sureli vadelerle kredi tahsis etmektedirler.

Bankalar fotovoltaik sistemlere karsi tedbirli yaklagsmakta ve kullandirilan krediye karsilik
fotovoltaik sistemlerin kendisini teminat olarak kabul etmemekte ve yatirrmcidan gayri menkul
ve nakit blokaji gibi ek teminatlar talep etmekte, ayrica krediler igin %20-30 aras| 6z sermaye
kullaniimasina sart kosmaktadirlar. Bu veriler 1siginda kurdaki degismeler de g6z 6niine
alindiginda sistem yatirmlarinin éntndeki finansman engelleri oldukga buyuk 6nem arz

etmektedir.

Finansman yukudnu hafifletmek adina kaynaklara erigimi arttirmak, sermaye maliyetlerini
disurmek ya da dusik maliyetli sermaye saglamak, risk azaltimi (6zellikle proje onay
sureclerinde gecikmeleri engellemek) ve mahsuplasma is modelinin haricinde ayrica Glg
Satin Alim Anlagmasi gibi serbest piyasaya yonelik is modellerinin yayginlastiriimasi gibi

Onlemler fotovoltaik sistemlerin yayginlagsmasinda énemli rol oynayacaktir.

Bunun yaninda, Ulkede kullanimi olmayan yahut kisitli olan kooperatif modeli / crowdfunding
gibi inovatif finansman yontemlerinin yayginlagsmasi 6zellikle kiigik 6lgekli “Ureten tuketici”

fotovoltaik yatirnmlarin yayginlasmasini kolaylastiracaktir.
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2. Turkiye’de Solar Fotovoltaik Sektoru ve Yasal Cerceve

Kasim 2016 itibariyle Tlrkiye'de toplam kurulu fotovoltaik sistem kapasitesi 779.9 MW’dirt.
Kurulumlarin bagladigi ilk giinden bu yana toplam kurulu kapasite her yil artarak blylimeye
devam etmektedir. Glines enerjisinden elektrik Uretimi lisansl ve lisanssiz olmak Uzere ikiye
ayrilmaktadir. Halihazirda mevcut sistemlerin buaydk kismi lisanssiz Uretim yonetmeligi
cercevesinde kurulmustur. Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretimine iliskin Yénetmelik
kapsaminda yatirimcilar kendi 6z tliketim ihtiyaclarinin 30 katina kadar ve 1 MW’lik Ust sinir
ile sistem basvurularini yapabilmektedirler. Baslangigta farkh tizel kisilikler altinda birden
fazla sistem bagvurusu yapilabilme imkani, yatirmcilara yiksek kurulu gigte sistem
kurulumlari yapabilme imkan tanimistir. Ancak yénetmelikte yapilan degisiklik ile yiiksek kurulu
glce sahip sistemler igin lisansh Uretim yonetmeligi kapsaminda kurulum zorunlu hale
gelmigstir. Buna ragmen, lisansli projelerin lUlke genelinde senelik 600MW ile sinirlandiriimasi
ve kabul prosedirinin uzun ve zor olmasi sistem yatirirmcilarinin biyik ¢aph yatirimlarinin

onunde engel olusturmustur.

Turkiye elektrik Enerjisi tUretiminde fosil kaynaklara ylksek derecede bagimh olup ihtiyacinin
blylk bir kismini ithal etmektedir. Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanhgi verilerine goére yerli
Uretimin talebi karsilama orani 2013 yili igin %28 ve 2014 yili enerji ham maddeleri ithalati 54,9
milyar dolardir. Orta vadeli program 2015-2017 yillari icin yilhk 60 milyar dolar enerji ithalat
ongorurken bu rakam dolar fiyatlarindaki artig/azalisa gore degiskenlik gosterecektir. Gerek i¢
gerekse de dis dinamikler geregi doviz kurlarinda yasanan oynakliklar enerji piyasasini riskli
ve kirilgan hale getirmektedir. Bu cergevede enerji kaynaklarinin gesitliliginin arttiriimasi,
yerlilestiriimesi ve Ulkenin surddrulebilir kalkinma hedeflerine ulasmasinda yenilenebilir enerji
kaynaklari onemli roller Ustlenmektedir. Cumhuriyetin 100. Yil olan 2023 hedefleri
cercevesinde hikimet toplam elektrik Uretimi kapasitesinin 125.000 MW’a kadar ulagsmasini
ve yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik Uretiminin toplam elektrik tretimindeki payinin

%30’una kadar ¢ikariimasi hedeflenmektedir.

Turkiye'de “Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretimine iliskin Yénetmelik” kapsaminda
halihazirda uygulanan is modeli mahsuplasmadir. Mahsuplasma is modeliyle sistem sahibinin
0z tiketiminden arta kalan elektrik sebekeye verilmekte ve kWh basina 13.3 USD cent olarak
0deme alinmaktadir. Glg Satin Alim anlagmasi gibi is modellerinin olmayisi fotovoltaik elektrik

uretiminde 3. taraf finansmanina olanak vermemekte ve yatirimlari sadece elektrik ihtiyaci olan

L www.teias.gov.tr/yukdagitim/kuruluguc.xls
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yatirnmcilarin tekeline birakmaktadir. Bu durum fotovoltaik sektoriin gelismesinin dnindeki

baslica engellerden biridir.

PV endustrisi ile ilgili mevzuat hentiz olgunlagsmamis ve yonetmelikler hala olugan durumlara
gore yenilenebilmektedir. Bu sebeple Gunder, Almanya'nin yapisal ve yasal tecriibelerini Turk

Kurumlari'yla paylasmak igin BSW ile bir proje baslatti.

Tarifeli Alim Garantisi kapsaminda 10 yil boyunca uretilen KWh elektrik basina 13,3 ABD dolari
stibvansiyon olmasina ragmen bircok yatirimcinin géziinde 10 yildan sonra piyasanin gelecegi
belirsizdir. Mevzuat ve uygulama sureclerindeki belirsizlikler, ortalama yatirnmcilar i¢in agir bir
yuk teskil etmektedir. Lisansiz bir proje i¢in en az 6 ay suren resmi prosedir ve izin
basamaklarini agsmak gerekmekte, bu durum dztiketim yatirrmcisini caydiran bir unsur olarak

karsimiza ¢ikmaktadir.

Ayrica, Tarifeli Ahm Garantisi ddnemi sonrasi pazar yapisina iliskin korkular ve Uretilen elektrik
basina olasi vergilerin ima edilmesi endustriye yonelik bazi sorun ve slipheler oldugunun
gostergesidir. Gelecekteki muhtemel vergi imalari, yatirimcilari finansal riski tstlenmekten
caydirmakta ve finansal kuruluglarin da risk istahini kapatarak finansmana erigimi

zorlastirmaktadir.

3. Finansman Yapisindaki Zorluklar

3.1. Bariyerin Tanimi

Turkiye, PV glnes enerijisi piyasasini gelistirmek ve yatinmcilari tesvik etmek igin Tarifeli Alim
Garantisi, lisanssiz elektrik Gretim ydnetmeligi gibi bir dizi tegvikler ve mevzuatsal iyilestirmeler
yapmis olmasina ragmen yatirimlari destekleyen finansal araglar halen sinirlidir. Halihazirda
kamuya bagli kalkinma ajanslari ve KOSGEB gibi bazi diger kalkinma kurumlari PV teknolojisi
icin sinirli miktarda hibeler saglamaktadir. Bankalar hidroelektrik veya riizgar enerjisi santralleri
kadar gunes vyatinmlarina aliskin dedildir. Piyasa 2013 yilindan sonra gelismeye
basladigindan ve blyuk 6lcekli pek ¢gok uygulama yeni yeni kuruldugundan, bankalar projelere
temkinli yaklagmaktadirlar. Ulkedeki PV yatirmlari karhhigini geri dénlisini ve 6zellikle
sikintisiz geri ddemelerini henuz kanitlamadigindan, ilerlemeye ragmen halen bankacilik dahil

olmak Uzere birgok sektérde ve boélgede teknolojiye karsi temkinli bir yaklagim mevcut.

Ote yandan llkede Kiresel Kalkinma Bankalari ve Uluslararasi Finansal Kuruluslar'in

Yenilenebilir icin finansman programlari bulunmaktadir. Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi
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(EBRD), Uluslararas! imar ve Kalkinma Bankas! (IBRD), Avrupa Yatirrm Bankasi (EIB),
Avrupa Konseyi Kalkinma Bankasi (CEB), Fransiz Kalkinma Ajansi (AFD), Almanya Kalkinma
Bankasl (KfW), Japonya Uluslararasi isbirligi Bankasi (JBIC) ve IDB (islam Kalkinma Bankas)
vb. yenilenebilir enerji projelerine destek saglayan uluslararasi finansal kuruluglardan bir
kismidir. Surdurdlebilir enerji fonlari genelde 5-10 yillik vadelerde 2-3 yillik geri 6demesiz
doénemlere sahiptir. Pozitif net buglinki deger (NPV),% 7-8'den fazla i¢ getiri orani (IRR) ve 15
yildan az yatirm geri donlistu (Rol) zamani projelerden beklenen finansal performans
gostergeleridir. Finansal performansin yani sira ticarilesmis teknoloji ve pazar kosullari ile
dogrudan ilintili olan teknik uygunluk kosullari da kredilendirilme slirecinde 6énemli rol oynar.
Yenilenebilir enerji ve eneriji verimliligi yatinnmlarini finanse etmek amaciyla EIB, EBRD ve AFD
gibi buylk kamu finansal kuruluslarin bazi fonlari mevcuttur. Bu ¢alismanin yazimi sirasinda
en dikkat ¢ceken program EBRD tarafindan gelistirilen ve JBIC ve EIB'nin de katkilari ile AB
tarafindan desteklenen bir program olan TurSEFF'dir. Kurulus calisanlarindan goérusulen
kisiler, piyasaya girmek ticari basvuru sahiplerinin sayisi nedeniyle, kurulusun gunes PV
sektorlne artan ilgisini dile getirdi. 2015 yili itibariyle kurulus, Glkede farkl ebatlarda projelere
birka¢c milyon ABD dolar sagladi. Bu imkanlar, ulusal bankalar vasitasiyla sunulmakta ve
yatirimlari destekleme yolunda bankalari ve diger ilgili kisileri egitip, daha donaniml bir kitle

ve deneyimli paydaslara ulasmayi amaglamaktadir.

3.2. Gerekli Mevzuatsal Degisiklik(ler)

Yenilenebilir enerjilerin tarifeli alim garantisi ve baska yontemler vasitasiyla yasa koyucu
tarafindan tesvigi alisilagelmis bir durumdur. Ancak Turkiye’de tarifeli alim garantisi tesvigi
yillardir yrarlikte olup glines 6zelinde guin dncesi piyasa elektrik fiyatlarinin oldukga yuksek
olmasina ve buna bagll olarak finansal geri donuglerin hizli olmasina ragmen ilk yatirm
tutarlarinin yuksekligi, mahsuplagsma modeli geregi artan elektrigin tarifeden faydalanmasi ve
piyasanin olgunluga ulagsmamis olmasi nedeniyle, bankalar nezdinde rakip yenilenebilir
teknolojilere kiyasla rekabet¢i olamamaktadir. Yatirimlarin finansman ihtiyacini kargilayacak
ve Ozel bankalarin da bu yatirimlara istahini artiracak bir mevzuat degisikligi 6zellikle buyuk
Olcekteki yatirimlarin gelismesini saglayacaktir. Turkiye’deki kamu bankalarinin hemen hemen
hepsi bircok enerji projesine sendikasyon ya da proje finansmani yoluyla kaynak
aktarmaktadir. Kamu bankalarinin kredi oranlarinin belli bir ylizdesinin yenilenebilir enerjiye
ayrilmasi yahut 6ztiketim icin kurulan ¢ati sistemlerine 6zgu cazip 6deme kosullari iceren

finansman paketlerinin olusturulmasi yararli olacaktir.
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4. Cati kiralamaya iligkin yonetmelik eksikligi

4.1. Bariyerin Tanimi

Tarkiye sehirli nifusun yodun yasadigi bir Glkedir. Adrese dayali Nifus Kayit Sistemi
sonuglarina gére 2015 yil sonu itibariyle toplam nufusun %92,71’i il ve ilge merkezlerinde
yasamaktadir2. Ayni calismaya gore toplam ndfusun yaridan fazlasi 2 milyonun Uzerinde
nifusa sahip 8 ilde yasarken, sehirlerin mimari yapisinda ¢ok katli binalar ¢ogunlukladir.
Klresel dlcekte glnes enerjisinin en yaygin kullanim alanlarindan biri olan ¢ati sistemlerinin

yayginlasmasinda catilarla ilgili mevzuat eksikligi dnemli bir engel teskil etmektedir.

4.2.  Gerekli Mevzuatsal Degisiklik(ler)

Catilarin etkin kullanima acilmasi ile ilgili degisiklikler i¢in yerel mevzuatta olmayan bir 6nemli
unsur Gu¢ Alim Modeli (PPA)’ya iligkin hususlari diizenleyen bir mevzuatin olmamasidir. Bir
Gug¢ satin alma s6zlesmesinde Uglncu taraf gelistirici, ¢cati veya baska bir yerde bulunan bir
sirketin mulkindeki PV gunes sisteminin mulkiyetini alir, kurar, ve igletir ve Uretilen elektrigi
Oonceden belirlenmig bir fiyat ve sure ile mulk sahibine ya da dogrudan yerel dagitim sirketine
satar. Burada ev sahibi sirketin avantaji, dusuk enerji maliyeti ve gunes enerjisi sisteminin
sunabilecegi yesil sirket imajinin yani sira karbon kredilerindeki temiz enerjinin faydalari ve
azaltilmis karbon emisyonudur. En énemlisi musteri, yalnizca ev sahibi ile hizmet saglayici
arasindaki performans esasl s6zlesmeyle Uretilen elektrik icin 6der ve degisken elektrik
fiyatlarina kargl koruma saglar, uzun dénemli enerji girdisi fiyat artislarina kargi korunmus
olur. Mekanizma Turkiye'de uzunca bir suredir kojenerasyon sektorinde kullaniimaktadir.
Bununla birlikte, son yillarda sektordeki gelismelere paralel olarak, ginumuzde ¢esitli glines
enerjisi hizmet saglayicilari da olugsmaya baslamistir. Her ne kadar piyasa dinamikleri
neticesinde ¢ati leasing yoluyla Uretim yapacak sirketler kurulmaya baslanmis olsa da,
ulkede hala cati kiralama Uzerine bir ydnetmelik yoktur. Cati kiralamayr mamkun kilan bir

yonetmelik ¢ati sistemlerinin gelisimine katkida bulunacaktir.

Konuyla ilgili bir diger mevzuat degisikligi de dzellikle istanbul ve izmir gibi biiyiik sehirlerde
gerceklesen kentsel déntusim projelerinde ¢atilara giines paneli kurulumunun sart
kosulmasidir. Sadece 2014 yilinda ulke genelinde 41.859 bina riskli olarak ilan edilmigtir3.
Bu rakam catilardan elde edilecek kurulu guicun ne kadar buyuk oldugunun gostergesidir.

2 http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=21507
3 http://www.milliyet.com.tr/yikilan-bina-sayisi-rekor-seviyede-/ekonomi/detay/2046097/default.htm
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5. Mevzuat Digi Bariyerler

Tarkiye PV finansmaninda yasanan finansal kuruluglar ve mevzuat kaynakl sikintilar
nedeniyle olmasi gereken hiza ulasamamis bir PV pazarina sahiptir. Finansal kuruluslara
yonelik ¢6ziim ve mevzuat dnerileri yukarida belirtiimesine ragmen mevzuat digi olup
finansman bulmada yasanan zorluklarin Ustesinden gelmeye yardimci olacak bir dizi

alternatif finansman yontemleri de yaratilabilir.

5.1 Alternatif finansman yontemi : Leasing

Leasing, kiraci olan bir sirketin belirli bir varligi kiraladigi ve varligin sahibine periyodik,
s6zlesmeli ve vergiden muaf 6demeler yaptigi bir siregtir. Leasing mekanizmasi, diinyanin
birgcok bolgesinde gunes enerjisi gelisiminde gugclu bir etken gl¢ olmustur. Leasing,
Turkiye'de oldukga gelismis bir ara¢ olmasina ragmen, gunes leasingleri teknolojinin kendisi
gibi oldukca yenidir. Uluslararasi tecrtbelerini kendi ya da ortaklari araciligiyla kullanan
bircok finans kurulusu, yatinnmcilara gesitli leasing paketleri sunmaya baslamistir. Standart
leasing proseddurlerinde oldugu gibi, glines leasing 6édemelerinin énemli bir yarari, buyudk bir
sermaye yatirimina ihtiya¢ duyulmamasi veya ilkyatirimin gérece disuk olmasidir. Cogu
leasing sirketi, 6hceden onaylanmig EPC yuklenicileri, ekipman ve sistemleri gibi bazi temel

unsurlari 6nkogul olarak koyar.

5.2. Alternatif finansman ydntemi : Enerji Kooperatifleri

Yenilenebilir Enerji Kooperatifleri araciligiyla finansman saglamak konut, ticari ve kamu
yatirimcilari igin teknik ve yasal sorunlarin Ustesinden gelmede avantajlar saglayabilecegi
gibi cok sayida yatirirmcinin bir araya gelmesinden faydalanilarak sabit maliyetlerin
dusurulebilmesini olanakli kilacaktir.Yenilenebilir Enerji Kooperatifleri ortaklarinin birer
“Ureten tuketici” olmalarini olanakl kilar. Béylece, elektrigin uretildigi bolgeler geleneksel
elektrik dretim modellerine gore daha fazla gelir sahibi olabilirler glinkl yatirimcilar yerel
halktir. Geleneksel hidroelektrik ve termik santrallerde yatirimcilar merkezi buyuksehirler olan
kurumsal sirketlerdir. Faaliyetleri sonucu ¢evreye zarar verir ve elde ettikleri karlari yine
blylUksehirlere kaydirirlar. Diger yandan, Yenilenebilir enerji kooperatifleri Kooperatifler
araciligiyla Ulke icerisindeki bélgesel gelismislik farklari azalacak ve gelir dagilimi adaleti ve

surdurdlebilir kalkinma yoénitnde bir adim da atilmis olacaktir.

5.3. Alternatif finansman yontemi : Crowdfunding

Ozellikle gati sistemlerinin finansmaninda kullaniimaya baglanan bir diger finansman yéntemi

olarak crowdfunding’den bahsedilebilir. Crowdfunding yapilacak bir isin genelde internet
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Uzerinden duyurulumasi ve butgesinin insanlarin badis yapmasi neticesinde toplanmasidir.
Duya Uzerinde birgok crowdfunding platformu mevcuttur. Bu yontem 6zellikle start-up adi
verilen is fikirlerinnin gergeklesmende buyudk roller Ustlenmistir. Glnes alaninda ise 6zellikle
halka mal olmus alanlarin gunes enerjisine gegisinin finansmaninda etkin bir rol oynayabilir.
Crowdfunding ile fonlanmig dinyada bir¢cok glines enerjisi sistemleri bulunmaktadir.
Turkiye’de ise, Manisa, Yirca kdyu ortak alanlarinin PV sistemlerinin kurulumu crowdfunding

yontemi ile gergeklestirilmigtir.

6. Sonuclar

Tarkiye hizla artan nifus ve son on yilda gdsterdigi dizenli ekonomik gelisime bagl olarak
elektrik talebinde de paralel bir artigi yasadi. Ulke 2000 yilindan bu yana kurulu guictini 2.5
kattan fazla artirmigtir. Elektrik talebine artisin ekonomik gelisime paralel olarak artmaya
devam etmesi beklenmektedir. Turkiye gibi enerjisinin blylk kismini ithal kaynaklardan
saglayan bir Ulke igin enerji bagimsizligi ve enerji arz guvenligi iki temel unsur olarak
karsimiza ¢ikmakta, artan talebin karsilanmasi igin yerli ve yenilenebilir kaynaklarin kullanimi
vurgusu yapilmaktadir. Turkiye, izledigi enerji politikalari ile artan talebi karsilamak tzere
elektrik dretimi icin yenilenebilir kaynaklarini kullanarak enerji arz gtivenligi ve bagimsizligini
teminat altina almak istemekte; enerji portfdylindeki yenilenebilirin payini kademeli olarak
artirmayi planlamaktadir. Kuzey yarimkirenin giines alan kugsaginda yer alan ve gineslenme
sureleri oldukga iyi olan Turkiye icin, iIsinimdan elektrik Gretim olanaklari agisindan bol, temiz

ve potansiyel ¢ok yuksek kaynak firsati vardir.

2013 yihinda hukumet, glines sektérini regule edici yasa ve mevzuatlari dizenlerken,
potansiyel yabanci yatirimcilar ve tedarikgiler merceklerini Turkiye'ye ¢evirmiglerdir. Ayni yil
buyuk dlgekli FV gunes enerji santralleri igin ilk basvuru yapilmis ve sektor ana direk yelken

rizgarini almaya baglamigtir.

2014 yil baslarinda yaklasik 10 MW olan mevcut kurulu gug¢ kapasitesi bugiin 779.9 MW
dizeyine ulasmistir. Kisa bir sure igerisinde psikolojik sinir olan 1 GW kurulu glce ulagiimasi
ve 2023 hedefi olan 3 GW kapasitesine dogru ivmelenmesi beklenmektedir. Aralik ayi
icerisinde ilk yapilmasi planlanan ilk YEKA ihalesi Konya-Karapinar her ne kadar ertelenmis
olsa da 1GW lik kapasitesiyle PV sektoériiniin gelisiminde dnemli bir rol oynayacaktir.
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2023 i¢in hedef her ne kadar 3 GW olsa da, lisanslamasi biten yillik 600 MW kurulu gug,
buna ilave YEKA’larda yaratilacak kapasite ve lisanssiz sektordeki yatirim egiliminin
onumuzdeki on yil igin 2-3 GW’a dogru uzanabilecegdi gbz 6nune alindiginda, 2023 yilinda 10
GW’a kadar bir kapasiteye ulasiimasi sektér paydaslari arasinda tellafuz edilen en iyimser

senaryo olarak da dikkat gekmektedir.

Bu suirecte burokratik sirecler blyiuk dlgtide azaltiimaya ¢alisiimis olsa da daha fazla

sadelestiriime yapilmasi yatirimci cephesinde beklenen bir durumdur.

Oncelikle lisanssiz elektrik Uretiminde gercek veya tiizel kisilere birden fazla basvuru yapma
imkani verilmesi neticesinde olusan sorunlar her ne kadar yonetmelik degisikligi ile ortadan
kalkmigsa da sektorin, lisansl lisanssiz ayrimi yerine, projeleri PV santral kurulu gii¢
kapasitesi veya Uretmek istedigi elektrik enerjisi miktari beklentisine gére daha fazla
kategoride ele almak gereklidir. Ozellikle 10 kw alti hane halki ve 300 kw’a kadar KOBI ve

klguk dlgekli isletmelerin ayristiriimasi dnemli bir husus olacaktir.

Projelerin gerceklesmesinin 6niindeki engellerin basinda finansman kaynaklarina ulagsmada
yasanan zorluklar gelmektedir. Oellikle “lisanssiz’ PV enerji sistemleri kurmak isteyen
yatirimei profili, daha ¢ok bireysel ya da KOBI bankaciliyi segmentinde kredilendirilmektedir.
BlyUk dlgekte kurulum ve ylksek sermaye ihtiyaci gerektiren projelerin finasmaninda
kullanilan ticari ve kurumsal bankacilik Grtinlerinin lisanssiz proje musterisine de uyarlanmasi
ihtiyaci bulunmaktadir. Buyuk 6lgekli projelerin fizibilitelerinin algilanabilmesi, geri donuslerin
hesaplanmasi ve proje finansmani yapisinda degerlendiriimesi bir bagka engel olarak
karsimiza ¢ikmakta, PV yatirimlari hidroelektrik ve rizgar yatirimlarinin ulastigi olgunluga
piyasa kosullarinda henlz ulagsmadigindan, ek yikimlallkler, daha ylksek sermaye oranlari
gibi ek yakumltliklerle karsilagilabilmektedir. Kamu bankalarinin glinese 6zel 6deme
kosullari sunan bankacilik Urtnleri gelistirmesi 6zel bankalari da cesaretlendirici bir ¢6zim
olarak gorulebilir. Yatinmci cephesinde daha ucuz maliyetli, cok daha az teminat yuku
getiren ve uzun vadelere ¢ikilabilecek krediler her zaman icin ragbet gorecek ve yatirimlarin

artmasini saglayacakitir.

Bunun yani sira diinyada yaygin olarak kullanilan ancak Gllkemizde kullanimi heniz
olmayan alternatif finansman ydntemleri de piyasayi gelistirici bir unsur olacaktir.
Yenilenebilir enerji kooperatifleri, leasing yontemi ve crowdfunding gibi yeni finansman

yollarinin tegviki, kuguk ve orta Olgekli kurulumlarin gelismesini saglayacaktir.
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