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MODÈLES	  DE	  RÉMUNÉRATION	  DU	  PV	  



QuiBer	  l’obliga<on	  d’achat	  

•  Un	   mécanisme	   d’aide	   répandu	   et	   schéma<quement	  
simple.	  

•  Aidé	  par	  des	  tarifs	  ni	  trop	  hauts,	  ni	  trop	  bas.	  
•  Très	  peu	  de	  risque	  de	  faillite	  de	  la	  contrepar<e.	  
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Le	  complément	  de	  rémunéra<on	  
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Prix	  de	  marché	  1	   Inves<ssement	  
Retour	  sur	  inves<ssement	  1	   Retour	  sur	  inves<ssement	  2	  

•  Le	  photovoltaïque	  passe	  à	  un	  mécanisme	  de	  marché.	  
•  L’agrégateur	  fait	  son	  entrée	  sur	  le	  marché	  du	  photovoltaïque.	  
•  Le	  mécanisme	  d’acheteur	  de	  dernier	  recours	  permet	  de	  limiter	  le	  risque	  en	  établissant	  

des	  worst	  cases	  scenarios.	  



L’autoconsomma<on	  

0	  

500	  

1	  000	  

1	  500	  

2	  000	  

2	  500	  

A1	   A2	   A3	   A4	   A5	   A6	   A7	   A8	   A9	   A10	  

Avec	  autoconso	   Sans	  autoconso	  

Dépense	  cumulée	  avec	  autoconso	   Dépense	  cumulée	  sans	  autoconso	  

•  Le	  modèle	  économique	  est	  basé	  sur	  l’économie	  d’énergie.	  
•  Les	  grandes	  surfaces	  sont	  le	  segment	  où	  l’autoconsomma<on	  est	  la	  plus	  per<nente.	  

•  2010,Loi	  NOME	  
•  2014,	  Groupe	  de	  travail	  
•  2015,	  Loi	  TE	  
•  Août	  2016,	  Ordonnance	  
•  ….	  
•  Décrets,	  applica<on	  ?	  



La	  vente	  de	  l’électricité	  
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•  L’ouverture	  de	  l’autoconsomma<on	  collec<ve	  permet	  l’échange	  entre	  un	  
producteur	  et	  un	  consommateur.	  

•  Possibilité	  d’établir	  un	  mécanisme	  de	  vente.	  La	  principale	  ques<on	  revient	  alors	  
à	  la	  solidité	  financière	  des	  contrepar<es.	  

Risque	  de	  faillite	  



LA	  FINANCIARISATION	  DU	  
PHOTOVOLTAÏQUE	  

Pour	  qui	  baisser	  le	  risque	  ?	  



Fonds	  propres	  et	  deBe	  

EndeBement	  

DSCR:	  115%	  

DeBe:	  80%	  /	  Fonds	  
propres:	  20%	  Tail:	  18	  ans	  

Financement	  de	  projets:	  une	  
approche	  bancaire	  bien	  ficelée	  

•  Les	  banques	  ont	  appris	   le	  marché	  du	  photovoltaïque	  
grâce	  à	  l’obliga<on	  d’achat;	  

•  De	  nombreux	  produits	  sont	  adaptés	  aux	  par<culiers;	  
•  Le	  modèle	  de	  complément	  de	  rémunéra<on	  remet	  en	  
ques<on	  le	  savoir-‐faire	  des	  banques.	  

Fonds	  propres	  

Primordiaux	  pour	  les	  projets	  grandes	  toitures	  (100-‐250	  kWc)	  

Par<culièrement	  présents	  dans	  la	  distribu<on	  

Calculs	  de	  rentabilité	  simplifiés:	  taux	  de	  retour	  sur	  inves<ssement	  



Le	  financement	  par<cipa<f	  

Conseiller	  en	  Inves<ssement	  Par<cipa<f	  

Intermédiaires	  en	  Financement	  Par<cipa<f	   DeBe	  

Obliga<on,	  fonds	  propres	  

Volonté	  du	  gouvernement	  de	  pousser	  le	  financement	  par<cipa<f:	  
•  Plafond	  à	  2,5	  millions	  de	  financement;	  
•  Créa<on	  d’un	  label	  «	  Financement	  par<cipa<f	  pour	  la	  croissance	  verte	  ».	  

De	  nombreux	  produits	  financiers	  

De	  nombreux	  avantages	  

Financement	   Communica<on	  

Impact	  

Transparence	  

Diversifica<on	  

Baisse	  du	  CMPC	  



La	  deBe	  mezzanine	  

•  La	  deBe	  mezzanine	  concerne	  les	  grands	  projets	  photovoltaïques;	  
•  Il	  s’agit	  d’un	  indice	  de	  la	  financiarisa<on	  du	  mé<er;	  
•  Elle	  sert	  à	  combler	  les	  gaps	  entre	  fonds	  propres	  et	  deBe	  bancaire;	  
•  Une	  deBe	  mezzanine	  peut-‐être	  remboursée	  intégralement	  à	  maturité.	  

Mezzanine	  

10	  à	  15%	  du	  projet	  

Taux	  de	  7	  à	  12%	  2	  à	  7	  ans	  de	  maturité	  

Fonds	  propres	   DeBe	  bancaire	  

Principes	  directeurs	  



PV	  FINANCING	  



Simulateur	  de	  cash	  flow	  



Simulateur	  de	  cash	  flow	  



La	  database	  PV	  Financing	  


