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Yasal Cerceveye Genel Bakis

» Satin Alim Garantisi (kWh basina 13,3 USD cent) 10 yillik bir stireyle saglanmis olup bu siirenin ardindan ne olacagi hakkinda belirsizlikler mevcuttur.
» Satin Alim garantisinden faydalanmak isteyen GES sahipleri 2020’den 6nce sebekeye baglantilarini saglamak zorundadir.

» Ayrica mevzuatta herhangi bir uygulama segmentine yonelik farkhlik 6ngorilmemektedir. S6zgelimi bu durum biyiik caph yatirimlar igin caydirici olmamakla birlikte
kiiclk capli yatirimlarin benzer birokratik prosediir ve izinlere tabi olmasi 6zellikle konut segmentindeki yatirimlarin gecikmesine ve aksamasina sebep olmaktadir.

Tldm sistemler icin sebekeye baglanmalari sonucu

> Oz-tiiketime yoénelik ilginin yogunlugunun sebebi elektrik maliyetlerinden kagcinmak, satin alim garantisi desteginden faydalanmak, cevre dostu bir sirket/tiiketici

imaji sergilemek ve enerji verimliliginden yararlanmak olabilir.

>

GUNDER

www.gunder.org.tr



Mahsuplasma Is Modeli lyi Uygulama Ornegi
Ticari Segment

»Asagida 759 kWp giliclinde bir sisteme iliskin mali analizler yapilmistir. Satin alim garantisinin 10 yil olmasindan o6tliri nakit
akis tablosu da 10 yil olacak sekilde hazirlanmistir. Projede %30 dolayinda 6z-sermaye kullanilmis olup kalan kisim banka
kredisiyle finanse edilmistir. Sistemin geri 6deme periyodu 6 yildir. Sistemde Uretilen elektrigin %30’unun tiketildigi ve
%70’inin ise dagitim sirketine satildig1 kabul edilerek bu hesaplamalar yapilmistir. Satin alim garantisi fiyati (13.3 USD cent) ve
seviyelendirilmis enerji maliyeti birbirine yakindir. Gorildugu UGzere kredi ddemeleri yapildigi halde bile sistem gelir

saglamaktadir.
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Ticari Ofis Binasi- Turkiye

* LCOE: Levelzed Cost of Electricity
= DECR: Debt Service Coverage Ratio
=== LLCR: Loan Life Cowveragse Ratio

PV System Size KW 754 Category Share Unit Price
Specific System Cost TR KW 2709 Feed-in Tariff - TR /KW h -
Total System Cost TRY 2.056.435 Self-consumption 30% TRY/KWh 0.2700
Investment Subsidy TR - Fees TRY/KWh -
Total System Cost incl. Subsidy TR 2.056.435 Met-metering - TR /KW h -
Fixed Operation Costs TRY p.a. 48 946 Fees TRY/KWh -
Variable Operation Costs TRY/KWh - Excess Electricty TR /KWh -
FPA Tariff 0% TR /KW h 0.3800
Fees ok 0.0750
Specific Yield KWhigm/a 1702 Overysupply Price TRY/KWh -
Performance Factor ! 83% Undersupply Penalty TRY/KWh -
Specific System Performance KWhi/KWp/a 1.408
Degradation SN Resuts
Met-Present Value TR 397 628
Project Duration ears 10 Equity IRR 26.62%
Equity TR 628 670 Payback Period vears 6.08
Debt (Gearing) 70% TR 1.439.504 LCOE* (w/o subsidy) TRY/KWh 0,44
Loan Tenor Vears 10 LCOE (w subsidy) TRY/KWh 0,44
Interest Rate U 12.3% Min DSCR™™ X 1.39 X
Discount Rate o 15,0% Min LLCR*™ X 1.82 % -
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Oz Kaynak icin Yatirim ve Nakit Akis|

Investment and Cash Flow for Equity

mmm Cash Flow for Equity mmm Fquity Investment ~ ——Cumulative Cash Flows
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Turkiye- Gelir, Borg Servisi, Bakim ve Onarim Maliyetleri

Revenues, Debt Service and Operations Cost

mRevenues and Savings = Debt Service O&M Cost
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Konut-Almanya

Project Overview

PV System Size KW 5
Specific System Cost EUR/KWp 1.520
Total System Cost EUR 6.840
Investment Subsidy EUR -
Total System Cost incl. Subsidy EUR 6.840
Fixed Operation Costs EURp.a 183
Variable Operation Costs EURMKWH -
Specific Yield KWhigm/a 950
Performance Factor 8 85%
Specific System Performance KWHKWpia 808
Degradation % p.a 0,50%
Project Duration Years 20
Equity EUR 2117
Debt (Gearing) 70% EUR 4788
Loan Tenor Years 15
Interest Rate % 3.8%
Discount Rate 2,0%

PV Business Model
Unit

Category Share
Feed-in Tariff 70%

Price

0.1224

Self-consumption 30%
Fees

0.2900

Net-metering -
Fees
Excess Electricty

PPA Tariff -
Fees

Overysupply Price
Undersupply Penalty

Net-Present Value

Project RR

Equity IRR

Payback Period
LCOE* (w/o subsidy)
LCOE (w subsidy)
MinDSCR™

MinLLCR*™

* LCOE Levelzed Cost of Bectricity
* DSCR Debl Service Coverage Ratio
* LLCR: Loan Life Coverage Ratio

296
3,30%
2.85%

19,14
0,20
0,20

1,06 x

111 x
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Almanya-0z Kaynak icin Yatirim ve Nakit Akis|

== Cash Flow for Equity

DT

= Equity Investment

Investment and Cash Flow for Equity

e Cumulative Cash Flows
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Almanya- Gelirler, Borc¢ Servisi, Bakim ve
Onarim Maliyetleri

Revenues, Debt Service and Operations Cost

mRevenues and Savings w Debt Service O&M Cost




QUESTIONS &ANSWERS



's Modelleri

» Mahsuplasma:

Ulkemizde  halihazirda  yalnizca  mahsuplasma is  modeli
uygulanmaktadir. Burada amacglanan yatirrmcinin kendi ihtiyacini
karsiladiktan sonra olusan artik elektrigi satin allm garantisi fiyati
lizerinden satmasi ya da sistem Uretiminin ihtiyaci karsilayamamasi
durumunda elektrik gereksiniminin sebeke vasitasiyla karsilanmasidir.
Fatura dénemi sonunda net elektrik tiiketimine gére tiiketici ya bir
bedel 6demektedir ya da olusan fazla icin satin alim garantisi fiyati
oraninda gelir elde etmektedir.

»PPA (Guig¢ Satin Alim Anlasmasi) tlkemizde henliz uygulanmamaktadﬁ
(((a)
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Ana Hatlariyla Mahsuplasma Is Model;

Net Metering

EPC
O&M Service

EPC Contract

Loan Contract
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PPA- GUc Satin Alim Anlasmasi

Power Purchase Agreement i~

- »
O&M Service
Operator e
= Shares Siny_cﬁrpou
Equity PO oy B > Vehicle (SPV) .oy IR
Investors Excass Elsctricity Grid caboi
Payout. Dividends Feed-in tanfr s
t
Powsr Price | Powsr Supply , Supply Contract
.
Power . Suppyy_Contract |
Consumer \ “° " 777777
Powar Supply Mm
—— Cashfiow e Provider
—— Powerniow Power Prics
« - - » Contracts

Figure 9: Self-consumption financed through 100 % equity (investors)
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Finansal Planlar ve Risk Azalimi

» FV sistem kurulumlari oldukca yliksek sermaye harcamalari gerektirirken (CAPEX), kurulumun
ardindan gerekli operasyon maliyetleri (OPEX) azalmaktadir. Bu vyilzden sistem kurulum
asamasinda dis finansmana ihtiya¢ duyulmaktadir

» FV sistemlerde ana finansman araci kredi olarak kabul edilse de yatirimcinin 6z sermayesi de
onemli bir rol oynamaktadir. Yatirimci 6z sermayesini dogrudan finansman araci olarak ya da kredi
basvuru sureclerinde %20-25 oraninda kendi 6z sermayesini kullanarak degerlendirmektedir.

» TUREEFF, TURSEFF, MIDSEFF

>T_Um uygulama segmentleri icin yatirnmlar ¢cogunlukla banka kredileri Gzerinden saglanmaktadir.
Oncelikle, kredi geri 6demeleri FV sistemin elde edecegi gelire gore olusturulmaktadir. Bu durum
hem yatirmcilari hem de bankalari projenin dustk risklilik seviyesinin disiik oldugu konusunda

ikna etmektedir . \ v
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Finansal Planlar ve Risk Azalimi

» Bankalar basarili projelerin finansmanini saglamak ve ters secimlerin 6nline gecmek igin
yatirimcilarin sistem harici varliklarini teminat olarak almakta ve kendilerince gtvenilir bulunan
Muihendislik Tedarik ve Insaat Firmalarinin ilgili projeye yonelik onayini aramaktadirlar

» Ancak, bu ginlerde bankacilik endustrisi FV sistemlere yonelik kredi tahsisinde bir takim sart ve
kisitlamalar getirmektedir. Oncelikle, sistemin yatirrmcinin elektrik ihtiyacini karsilayabilmesi ve
bankadan kullanilan krediyi vadesi icinde 6deyebilecek kadar gelir getirmesi beklenmektedir.

> Ikinci olarak da yatirrmcinin finansal olarak givenilir olmasi sarti aranmaktadir (risk raporu, aylik
gelir, yas, meslek, servet, diger kredi borclari vb.). Ozetle, yatirrmcinin finansal 6zellikleri, projenin
finansal verileri ve kendini geri o6deyebilmesi sartlari kredi tahsisatinda birlikte
degerlendirilmektedir.

» Proje gelistiriciler ya da yatirimcilar tarafindan saglanmis proje nakit akis semasi, elektrik tiiketim
verisi, bireysel musteriler(ticari olmayan)icin onceki kredilerin dizenli 6denmis olmasi, bankanin
karar asamasinda onemli rol oynamaktadir. g .
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Finansal Planlar ve Risk Azalimi

» Kredilerin tahsis edilebilmesi icin bankalar bir takim yasal belgeler istemektedirler. Genellikle vergi levhasi, bilanco,
sirketlerin ortaklik yapisini belirten belgeler(ortaklik oranlari, ortaklarin isimleri), faaliyet belgesi, kredi kaynaginin s6z
konusu projede kullanilacagina dair taahhiit ve bankanin sz konusu krediyi, sistemi kuran Miihendislik Tedarik ve insaat
Sirketine hakkedis usuliyle vereceginin yatirimci tarafindan onaylandigini gosterir muvafakat name. Ayrica yatirimci
tarafindan, aylik anapara ve faiz 6demelerini belirten, geri 6deme planinin da imzalanmasi gerekmektedir.

» S0z konusu faktorlere ek olarak, giines enerijisi sistemlerine yonelik kredilerde yetersiz ve uyumsuz icra mevzuati bankalar
acisindan sistemlere yonelik olumsuz bir tavir olusumuna sebebiyet vermektedir

» Bu durumun en temel sonucu bankalarin proje finansmani ya da kredi tahsisati stirecinde FV panelleri teminat olarak kabul
edememesidir.

» Kredi tahsisinde kullanilan fonlar blyik o6lctide uluslararasi kalkinma bankalarinin ve orgitlerin sagladigi fonlardir.
Surdurilebilir ve ticari bir fonlama saglamak icin Turk bankacilik endistrisi gines enerjisi sektort hakkindaki bilgi ve
tecrube dlizeyini arttirmalidir. Ayrica hem bankacilik endustrisi hem de glines enerjisi sektoru yasal dizenlemelerle tesvik

edilmelidir.
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Finansal Planlar ve Risk Azalimi

» Yenilenebilir Enerji Kooperatifleri araciligiyla finansman saglamak konut, ticari ve kamu yatirimcilari i¢in teknik ve yasal
sorunlarin Ustesinden gelmede avantajlar saglayabilecegi gibi cok sayida yatirimcinin bir araya gelmesinden faydalanilarak

sabit maliyetlerin dusurulebilmesini olanakh kilacaktir.

» Yenilenebilir Enerji Kooperatifleri ortaklarinin birer “lireten tiketici” olmalarini olanakl kilar. Boylece, elektrigin Gretildigi
bolgeler geleneksel elektrik tGretim modellerine gore daha fazla gelir sahibi olabilirler ¢ctinkli yatirrmcilar yerel halktir.
Geleneksel hidroelektrik ve termik santrallerde yatirimcilar merkezi biyiksehirler olan kurumsal sirketlerdir. Faaliyetleri
sonucu cevreye zarar verir ve elde ettikleri karlari yine buyuksehirlere kaydirirlar. Diger yandan, Yenilenebilir ener;ji
kooperatifleri Kooperatifler araciligiyla tlke icerisindeki bolgesel gelismislik farklari azalacak ve gelir dagilimi adaleti ve

surduarulebilir kalkinma yontinde bir adim da atilmis olacaktir

> Tirkiye’de, siirdiiriilebilir enerji finansmanini olanakli kilmak adina bir takim gelismeler yasanmistir. Oncelikle, Turkiye’nin

> <
ilk yesil tahvilleri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi(TSKB) tarafindan ihrag edilmistir. Yesil tahvillerin ihraciyla elde edilenvmv
kaynaklar yenilenebilir enerji ve kiiresel isinmayla mucadele gibi alanlarda kullanilacaktir. A G U.N DF R»
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Baslica Sorunlar

» Satin Alim Garantisi 10 yillik bir stireyle saglanmis olup bu sirenin ardindan ne olacagi hakkinda belirsizlikler mevcuttur.
Satin Alim garantisinden faydalanmak isteyen GES sahipleri 2020’den 6nce sebekeye baglantilarini saglamak zorundadir.
Ayrica mevzuatta herhangi bir uygulama segmentine yonelik farklilik 6ngérilmemektedir. S6zgelimi bu durum buytk ¢apli
yatirimlar icin caydirici olmamakla birlikte kiglik capli yatirimlarin benzer birokratik prosedir ve izinlere tabi olmasi
ozellikle konut segmentindeki yatirimlarin gecikmesine ve aksamasina sebep olmaktadir.

» Sistem basvurularinin kabul edilmesinde ve tamamlanmasi sireclerinde en belirleyici faktorler sistemin kurulacagi arazi ya
da catinin uygun o6zellikleri tasiyor olmasi ve sistemin baglanacagi trafoda sistem icin yeterli miktarda kapasite
bulunmasidir. Sistem basvurularinda yerel dagitim sirketleri ve belediyeler bazinda farkliliklar yasanabilmekte ve bu
yatirimcilar agisindan yatirim sireclerinin uzamasi ve maliyetlerin artmasi anlamina gelmektedir

» Cati uygulamalari hari¢ olmak Gizere her bir trafo merkezinde, 5 inci maddenin birinci fikrasinin (c) bendi kapsaminda
olan ruzgar ve gunes enerjisine dayali enerji Uretim tesisleri icin; herhangi bir gercek veya tizel kisiye ve s6z konusu gercek
veya tlzel kisinin dogrudan veya dolayli olarak ortak oldugu tizel kisilere ve bu kisilerin kontroltiinde olan tuzel kisilere,
tuketim tesisi sayisina bakilmaksizin azami 1 MW tahsis yapilabilir. S6z konusu gercek veya tizel kisinin dogrudan veya
dolayli olarak ortak oldugu tlizel kisilere ve varligi halinde bu kisilerin kontroliinde olan tizel kisilere iliskin bilgilerde ilgili
tuzel kisinin beyani esas alinir. Bu beyanin yanlis, eksik veya yaniltici olarak verildiginin saptanmasi halinde ilgili gercek ve
tuzel kisiye ait baglanti anlasmasi cagri mektubu iptal edilir.
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Guc Satin Alim Anlasmasi

* Fotovoltaik Elektrik Arzi ve Ornek Elektrik faturasi icin Ornek Elektrik
Arzi Sozlesmesi |[...]

* FV sistemlerin kiralanmasi igin Ornek Kontrat

* Kontrat tipi 1: Kamu Hizmetleri(Elektrik), yatirimci ve solar tedarikgi
model |, [...]
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